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Ingresso de Recursos

= CONTRIBUICOES

2%
15% = APORTES

12% = INVESTIMENTOS

s PARCELAM + COMPENSACAO

28% OUTRAS RECEITAS
% PARCELAM + OUTRAS
TIPO CONTRIBUICOES | APORTES |INVESTIMENTOS COMPENSAGAO RECEITAS
Estados/DF 39% 32% 9% 1% 19%
Capitais 59% 29% 8% 2% 2%
Demais Municipios 549, 8% 299, 7% 2%
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A Politica de Investimentos

Para que

- Definir diretrizes para que a administracao dos recursos do RPPS seja realizada
com eficiéncia e prudéncia

Para quem

- Todas as pessoas internas ou externas ao RPPS, que participam do processo
decisorio dos investimentos (andlise, assessoramento, selecao, execucao)

Por quem

- Aprovada pelo Orgdo Superior —

- Elaborada pelos responsaveis pela gestao do RPPS ‘..
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A Politica de Investimentos

Por quem

- Definicao e Segregacao de funcodes e responsabilidades

O regime proprio de previdéncia social deve definir claramente a separa¢ao de responsabilidades de
todos os agentes que participem do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e
decisdo sobre a aplicagdo dos recursos, inclusive com a definicao das alcadas de decisao de cada
instancia.

O regime proprio de previdéncia social devera manter registro, por meio digital, de todos os documentos
que suportem a tomada de decisao na aplicagao de recursos.
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A Politica de Investimentos

Politica de Alcadas

- Mecanismo de Governanca, Definicao de Responsabilidades e Controle de Risco

Gestor Tipo Dez/XXXX Dez/XXX+1

M d d BB Fundo de Renda Fixa R 28292556036 | R$ 123.052.105.11
U q n q q e BE Fundo de Renda Fixa RE 253303082861 |R® 3351771976
CALA Fundo de Renda Fixa R 20085293227 |R% 7722844455
P erfil . R P PS CADA Fundo de Renda Fixa R 13116201416 | RS -
BE Fundo de Renda Fixa RS 61.454.151,23 | R& -
CAlxA, Fundo de Renda Fixa R% 7943652537 | R 21.645667.13
CAA Fundo de Renda Fixa R% 47.648.070,66 | R& -
BTG Fundo de Renda Fixa R% 3287342275 | R& 9.633.201,49
BTG Fundo de Agoes RS 11.571.188.52 | RS -
FIP RS RE&  14.018.003 66
FIDC RS R$ 28726193493
FIP RS RE&  20.864.908,03
Fundo de Renda Fixa R3 R& 3916892074
Fundo Multimercado R RE 42167144 41

FIP RS R$ 9029181584 LI
Fundo de Renda Fixa R R& 74100675483

Fundo de Investimento Imobiliario RS R% 6588955545 |

Fundo Multimercado R R& 115208.383 58

Fundo de Investimento Imobiliario R3 R% 186.319.798 52 . .
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Elaboracdo da Politica de Investimentos rmevioiwens soee MIFS

OBJETIVOS ESPECIFICOS

- Atingir meta de rentabilidade

- Mitigar riscos

- Fornecer liquidez necessaria para o pagamento dos beneficios
- Ter um horizonte de planejamento

- Preservar os recursos previdenciarios

- Atender as especificidades do RPPS

- Dar suporte a equipe da gestao de recursos para buscar os objetivos de
longo prazo;

- Favorecer uma analise sistematica do processo de investimento;
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Politica Anual de

il e © Estrategia

oLkl nie s o Avaliagao e escolha de
Selecao instituicoes e produtos

AR e Execugao

Desinvestimento

Avaliagao

(Risco x
Performance)

e Acompanhamento




Portaria MTP n°® 1.467/2022 meistiisies: MiPS

OBJETIVO Consolidar, em apenas uma norma, o arcabouco normativo da
Secretaria de Previdéncia relacionado aos RPPS

» Disciplina os parametros e as diretrizes gerais para organizacdo e funcionamento
dos RPPS

CARACTERISTICAS GERAIS »Entrou em vigor em 12 de julho de 2022
» Consolidou, atualizou e/ou revogou 87 normas vigentes entre 1999 e 2022, além
de algumas inovacdes
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Politica de Investimentos - Conceito e Exigéncias A

Documento que fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisdes relativos aos
<O
AN investimentos dos RPPS e tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagcdes dos recursos
<
< garantidores dos pagamentos de beneficios dos segurados do regime, visando atingir o EFA
O

C

A UG devera comprovar a elaboracao e a aprovacao da politica

\Vc? L DPIN, POLITICA E ATA VIA CADPREV

(&\“ No inicio de cada exercicio, a UG devera apresentar aos conselhos o
relatério de acompanhamento da execucao da PAl relativo ao ano anterior




Politica de Investimentos - Informag¢des Minimas

A politica de investimentos devera contemplar, no minimo, o previsto em resolucao do CMN, atentando-se para as

seguintes informacdes:

Avaliar os aspectos relativos a governanca do RPPS, contemplando a estrutura de gestao
e as competéncias, atribuicdes e responsabilidades dos 6rgaos e agentes participantes
dos processos decisdrios dos investimentos

Lb DEFINICAO DAS ATRIBUICOES

Estabelecer as estratégias alvo de alocacdao, com os percentuais pretendidos para cada
segmento e tipo de ativo, bem como os limites minimos e maximos, nao se
circunscrevendo a reproduzir os limites de alocacao, diversificacao e de concentracao
previstos em resolucao do CMN

A ESTRATEGIA ALVO NAO SE CONFUNDE COM OS LIMITES A
MINIMOS E MAXIMOS

Devera considerar a adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de
exposicao a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicoes
credenciadas

L SEJAM DILIGENTES!! A
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Critérios para selegcdo de prestadores de servigco

- Aspectos de reputacao, como tradicao no mercado;

- Experiéncia comprovada (volume de ativos sob gestao), e especificamente no tipo
de ativo que se deseja investir

- Historico de performance;
- Prazo de duracao dos fundos, de investimento e desinvestimento;
- Comparacao com outros fundos de investimento semelhantes;

- Taxas avaliadas de acordo com o risco

- Metodologia e critérios para avaliacao e acompanhamento do retorno esperado dos

investimentos; |
[ |




Credenciamento das Institui¢des - Exigéncias rnevintncis e MIZOD

A UG devera realizar o prévio credenciamento de todas as instituicdes que recebam ou administrem
recursos do RPPS

Registro ou autorizacao e inexisténcia de suspensao ou inabilitacao pelos oérgaos
competentes

Observancia de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de
restricdes que, a critério dos drgaos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro

Analise do histdrico de sua atuacao e de seus principais controladores

Experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a gestao de ativos
de terceiros

Analise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administracao, bem como quanto a
gualificacdao do corpo técnico e segregacao de atividades




MINISTERIO DA

Alocagdes dos Recursos - Regras Gerais

| - cujo gestor e administrador sejam considerados, conforme o credenciamento realizado
pela UG, como de boa qualidade de gestao e de ambiente de controle de investimento

<
e
o6 &
S'OQ &
QL Q}((\ < Il - cujo administrador ou o gestor seja, na data da aplicacao, instituicao autorizada a
& e e ) : -9 1d Hakd 79 -
O © A\ funcionar pelo BACEN e obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos
& A (N
o @6 %0
o : i = =l -
Q‘eé’b\ 60\0(‘ lll - cujo administrador detenha percentual maximo de recursos sob sua administracao
o7 oriundos de RPPS, nos termos de resolucdao do CMN => 50% (art. 21, § 29, Il da Resolucao
CMN n? 4.963/2021)
Para verificagdo do limite do item IlI, Os parametros previstos nos ps ElEITEEE -preV|§tos oS
deverdo ser consultadas as informacdes itens | a Il se aplicam aos itens | e Il se aplicam as IF que

emitirem ativos financeiros
que forem investidos

sobre a gestao de recursos de terceiros,

por segmento de investidor, divulgadas gestores ou administradores

por entidades representativas dos dos FI que receberem di B UG
participantes do mercado financeiro e diretamente as aplicacdes do Iretamente pela U
de capitais RPPS

M-S

A




Exemplos de exigéncias que devem ser inseridas na Politica
de Investimento

 Analise dos prestadores de servigo: como avaliar o historico e experiéncia de atuagao, o volume
de recursos sob a gestao e administracao da instituicao, a solidez patrimonial, a exposi¢ao a risco
reputacional, padrao ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho.

» Pesquisas sobre atos ou fatos relevantes publicados que envolvam o fundo de investimento,
administrador, gestor ou emissor dos ativos: noticias relevantes na midia, consulta junto a CVM e
BACEN sobre processos sancionadores, efc;

* Analisar demais investidores do fundo e registrar consideragdes sobre o porque de outros tipos de

investidores, alem de RPPS, néo se interessaram pelo ativo —




Exemplos de exigéncias que devem ser inseridas na Politica
de Investimento

 Registro de como a sugestao de aplicagéo surgiu no RPPS

» EXxigéncia de elaboracao de estudos prévios a aplicagdo, com pesquisa, analise, e emissao de
parecer, com motivagao técnica de aplicacao ou resgate;

« Comparagéo: a opgéo de investimento com outras diferentes, outras semelhantes, do emissor ou
prestador com outros

 Avaliagéo dos ativos que compdem a carteira do fundo de investimento,

« EXxigéncia de discussoes e deliberagao de acordo com algada,

* Limite baixo para ativos que o RPPS nunca investiu —
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Estratégia de Alocacgao

- Deve ser elaborada de forma que possa ser de fato executada

- Deve ser compativel com as caracteristicas de cada RPPS, inclusive
conhecimentos técnicos

- Deve estar relacionada com os limites maximo e minimo

- Devem ser definidos os parametros de rentabilidade de cada ativo e as metas
de retorno de cada um;

- Deve identificar os ativos nos quais o RPPS nao permitira investimentos
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Alocacao dos Recursos

- Ativos selecionados pelos RPPS de acordo com o DPIN

Tipo de Ativo RPPS que seleconaram | .. RePg Tipo de Afivo RPPS queseleionaram | - cops
esse ativo na Pl esse ativo na Pl
Renda Fixa Renda Variavel e Investimentos Estruturados
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - At 7° V| a 164 9.18% ETE - Demais indices de Aobes-At 8° 11 b 11 5.21%
ETF - 100% Tulos Publicos - At 7°|, ¢ 122 683% ETF -Indice de Ages (c/no minimo 50) - Art &1 b 24 1365%
ETF - Demais Indicadores de RF - At 7%V, b 88 4,92% Fl Agdies - Mercado de Acesso- At 8 IV ¢ i 2 46%
ETF -Renda Fixa "Referenciado’- Ar. 7° Il b 122 6,83% Fl de Agdes - Geral - A 8 I 2 019 5143%
FLIO0% fulos TN-ALT. b h el Fde Agbes- ndoes /o minimo 50 agles- A €| 4 21 25%
Fl Debéﬁtqres de Inlfrraéstrutura-Att. T" Vil c 28 157% Flem Paricipagdes At &' 2 10 2250%
Flem DIFEIJFDB Creditorios - Cota Sénior-At. 7° VIl a 430 24 06% Flmobiiaios A &' N b o 30 8%
FiRenc - Geral- M7 .2 al 21Tk FI Mulimercado- Averto - Art. & I 1043 59 37%
FIRenda Fixa "Crédito Prvado® - Art. 7° VII, b 33 17.52%
FIRenda Fixa Referenciado’- At 7 Il a 1027 57 47% Investimentos nd Exterior
Lefras Imobilarias Garantdas - At 7° V.b 19 1.06% Fund de Acfes BOR N 1 4 04 | 7 T e
Operages compromissadas - At 7* I 27 151% Fu*r::'eﬂérdaha-:i. T 8 10 .
Poupenca -4 7\l b 57 3 19% _ B - = 1 |
Thulos Pdblicos de emisséo do TN-At 7, | a 250 1390% — [Fundo esimeno - Sufa vesimenio no Exene - At 3.4 | i L
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Estratégia de Alocacao
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Média de Estratégia | Média de Estratégia Media de Estrategia | Media de Estrategia
Tipo de Afivo Alvo em relacio ao | Alvo em relagéio ao Tipo de Ativo Alvo em relagao ao | Alvo em relagao ao
Limite da Resolucdo|  Limite daPl Limite da Resolugdo | Limite da Pl
Renda Fixa 4267% 45 44% Renda Variavel e Investimentos Estruturados 47,07% §5,03%
CDB - Certificado de Depésito Bancério - At 7%, VI, a 28,25% 32,11% ETF - Demais Indices de Agdes - Art 8, Il b 10,80% 20,78%
ETF - 100% Titulos Publicos - At 7°. 1. ¢ 7.88% 9.24% ETF - Indice de Agdes (c/ no minimo 50) - At 8° | b 15,16% 35,33%
ETF - Demais Indicadores de RF - At 7° IV, b 15,33% 19,82% FI Agbes - Mercado de Acesso - Art 8 IV, ¢ 20,00% 20,68%
ETF - Renda Fixa "Referenciado” - At 7°, Il b 6.97% 9,31% Flde Acdes - Geral - Art. &', 1l a 3325% 45.15%
F1100%fitulos TN-AR. 7° L b 50 62% 63.03% FI de Agdes - Indices cf no minimo 50 agdes - Art. 8°, |, a 12.8%% 30,98%
FI Debéntures de Infraestrutura - At 7%, VI, ¢ 32,86% 35,00% Flem Partcipagdes - A &, V. a 67,7%% 59.07%
Flem Direitos Creditorios - Cota Sénior - At 7° Vil a 6261% 6301% Flimobiiarios - Art &', IV, b 69,08% 70.56%
FIRenda Fixa-Geral -At 7° N a 48 13% 4077% FI Multimercado - Aberto - Art. Eﬂ, Il EB,DB% TD,43%
FI Renda Fixa "Crédito Privado’ - At 7%, VIl, b 51,09% 52,12% _ _
FI Renda Fixa "Referenciado’ - Art 7°. Il a 15,08% 1830% [fivestimentos no Exterior 10,05% 14.05%
Letras Imobiliarias Garantidas - Art 7°.V, b 16,84% 21.84% Fundo de Agoes BDR Nivel 1-Ar. 9°A 14.22% 19.6%%
Operagdes compromissadas - At 7°. | 37 10% 28 67Y% Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - At 9%A, | 5,17% 8,65%
Poupanca- Art 7° VI, b ' 1BI24% 35'25% Fundo Investimento - Sufixa Investimento no Exterior - Art. 9-A° |l 6,70% 963%
Titulos Piblicos de emisséo do TN- At 7°. |, a 350% 27 76% Total Geral 43,74% 48,50%




Elaboracdo da Politica de Investimentos

Alocacao dos Recursos - Limite Superior

- Limite Maximo muito proximo da Resolucao na maioria dos ativos

MINISTERIO DA M 's
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- Deveria ser mais restritivo que a legislacao — concentra responsabilidade no gestor

de investimentos.

% com Limite % com Limite

Tipo de Ativo Superior = Tipo de Ativo Superior =

Resolugao CMN Resolugdo CMN
Renda Fixa Renda Variavel e Investimentos Estruturados
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - Art. 7° VI, a 86,59% ETF—Demaisfndicasdeﬁgﬁes-ﬁ.r’[. & Il b 29.73%
ETF - 100% Titulos Publicos - Art. 77, I, © 81,97% ETF - indice de Ages (c/ no minimo 50) - Art &° 1, b 24 59%
ETF—Demaisl_ndicadDres dg RF-At7° V. b 80.68% FI Agdes - Mercado de Acesso - Art 8° IV ¢ 95.45%
ETF-Rerﬁda Fixa "Referenciado” - Art. 7° 1l b 84 43% Flde Acdes - Geral - At 2° Il 2 65.07%
£1100% titulos TN - At 7. LB res1% FI de Agdes - indices ¢/ no minimo 50 agdes - Art & | a 40,25%
Fl Debéntures de Infraestrutura - Art. 7° VI, © 96.43% e P
Fi em Direitos Creditarios - Gota Sénior - Art. 75 VL a 91 63% Flem Participagdes -t 8% 1.8 04,28%
FI Renda Fixa - Geral - Art. 7° IV, 2 89,50% lmoblliarios - Art 87 1V.D 23,28%
FI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7° VII, b 92,01% F Multimercado - Aberio - Art 8, I #,25%
Fl Renda Fixa "Referenciado”™ - Art. 7° 1ll, a 64,85%
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 7%V, b 84.21% Investimentos no Exterior
Operagdes compromissadas - Art. 7°, | 96,30% Fundo de Agdes BOR Nivel 1-Art. 2°-A, |l 75,95%
Poupanca - Art. 7° VI, b 45 61% Fundo de Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9*-A, | 92 00%
Titulos Publicos de emisséodo TN-Art. 70,1 a 50.80% Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9-4°, I 90,38%
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SUPERVISAO DOS INVESTIMENTOS

1. Controle dos proprios segurados

Todas as informacdes dos RPPS recebidas pela SPREV possuem natureza publica, inclusive as
relativas aos investimentos de recursos.

<« C' [ cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/faces/pages/index.xhtml

Previdéncia Soci:
Ministério da Prewidénci i

L\@ CADPREY - Sistema de Informacgbes dos

Regimes Publicos de Previdéncia Social

PErEVIDENCTA TOCLAR
Documentos = Consultas Pablicas - Acesso SPPS -
CADPREV - nformacdes dos Regimes Pablicos de

Istema de Previdéncia Socia

2. Auditorias de Investimentos
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A Evolucao da Supervisao:

TRIBUNAIS

DE
CONTAS




e ot MIPS
brigado!!!
Obrigado!!!
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Ciro Miranda Caetano Milliole
Auditor Fiscal da Receita Federal do Brasil
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