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Historico de FIPs no Brasil

— Plano Real, condi¢des favoraveis e otimismo em direcdo a estabilidade econémica
1996 — Fundos internacionais como Warburg Pincus e TPG rapidamente entraram no mercado,

abrindo escritorios no pais

2000 — A ABVCAP, Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital, foi fundada para

representar membros da industria

2003 — Regulamentos introduzidos pela CVM estabeleceram estruturas necessarias para o setor de

Private Equity, conhecido como FIP

— O periodo entre 2009 e 2013 viu alguns dos maiores crescimentos em empresas de capital

privado no pais, com muitas gestoras abrindo escritdrios locais e até fundos na América Latina

e Brasil

— Entretanto, Fundos de Private Equity ndo geraram retorno pela ma gestao e macro volatilidade

2016 — Reputacao de FIPs no Brasil foi manchada

— Com a queda na taxa de juros, fundos de Private Equity voltam a chamar a atenc¢ao dos

2020

investidores como uma op¢ao poderosa de diversificacao e retornos acima do mercado




FIPs no segmento de RPPS mgosue

management

As mudancas regulatdrias e performance dos gestores desempenharam papel chave para o
aumento da presenca dos FIPs entre os RPPS

O retorno historico de Private Equity no Brasil é

Valor ainda ndo chamado pelos gestores superior a todas as outras metricas

indica um crescimento ainda maior
Retornos em 10 anos (R$)®
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(1) Pesquisa ABVCAP: Performance of Brazilian Private Equity and Venture Capital Funds 1994-2002

Em RS milhdes (2) Fonte: Pitchbook
B Volume em FIPs pelos RPPS i
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O que é Private Equity? mgosue

management

Pool de capital gerido profissionalmente para construcao de portfélios através de investimentos
em empresas privadas

Dinamica do Investimento em Empresas Privadas

E a Estrutura do Fundo de Private Equity
Governanga Capital
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Empresas Investidas o et
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Exemplos de companhias com investimentos de Fundos de Private Equity
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Principais Caracteristicas da @gsaetctual
Classe de Ativo

Transacoes : -
, Governanca Baixa Volatilidade
EVHIELS

Gestao e ,

: D : Retornos acima
Diversificacao monitoramento _
: da média
ativos

Baixa Correlacao Alinhamento




Diferenciais da Classe @pactual

asset
management

PRIVATE EQUITY vs. MERCADO PUBLICO

InUMmeras empresas privadas vs. cerca de 400 empresas listadas na Bovespa

UNIVERSO AMPLO DIVERSIFICACAO UNIVERSO RESTRITO POUCOS SETORES
OPORTUNIDADES POUCO
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Fundo de Fundos - A melhor forma (btgpactua

asset

de alocacao

A construcao de portfélio através de Fundos de Fundos (FoF) integrados € capaz de proporcionar uma grande vantagem
estratégica e operacional para o investidor, uma vez que além da gestdo e monitoramento do portfélio, o FoF consolida
todo o processo operacional e backoffice

Fundo “Classico” Fundo de Fundos Construcdo do Portfélio

Compromisso $ $ (¥) Acesso

(v') Foco na mitigacdo da Curva-J

Estratégias O 00 ( v Diversificacio
v) Performance
Gestores ‘ - . _ _
® 6 o (&) Duration potencialmente menor
O 000 Consolidacdo de processos
(V) Governanca
Industrias ®© o0 60 . . J .
® & o (v) Backoffice/Operacional
000000000 (V) Monitoramento/Relatorios
Empresas 000 000000000 -
000000000 (v) Suporte educacional

Imagem meramente ilustrativa
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Fundo de Fundos - A melhor btgpactual

asset

forma de alocagéo management

O veiculo de FUNDO DE FUNDOS é a melhor forma de alocacao na classe de ativos para RPPS,
EFPCs e demais investidores institucionais

Frimarios Secundarios Diretos
Definicao
; : : L L Investimentos diretos em
Investimentos em outros Compra secundaria de posicoes a
: ; empresas através de co-
fundos em outros fundos/ativos

investimentos

Principais Beneficios

* Relacionamento com os principais * Deslocamento positivo da Curva-J * Selecao de ativos especificos com
gestores do mercado « Maior visibilidade da construcio do alto potencial de geracao de valor

* Oportunidades adicionais de portfolio * Balanceamento da composicao do
investimentos secundarios e diretos » Potencial de liquidez dos ativos no portfolio

* Diversificacao do Portfolio curto prazo + Transagoes tipicamente com custo

reduzido e alta geracao de valor

Comportamento da Curva-J

4

Performance

Performance
Performance

Ano 1 Ano 4 Ano 7 Anc 10 Ano1 Ano 4 Ano 7 Ano 10 Ano 1 Ano 4 Ano 7 Ano 10

Tempo Tempo Tempo

Motax Imagem acima meramente ilustrativa.




Fundo de Fundos - A melhor (brgpactua
forma de alocacao

management
Beneficios da estratégia integrada

PRIMARIOS SECUNDARIOS DIRETOS

Acesso Mitigacao da Curva-) Balanceamento do portfolio

Diversificacao do Portfolio Saidas no curto prazo Setores de nicho

Sai da Curva-J

em menos de 2
anos, na média \

Comportamento da
Curva-J utilizando

Sai da Curva-)

* \ , o 7| tipicamente em
as estratégias de y 34 ancs
forma integrada

— — -Prvate Equity Classico e Fundo Integrado

Meramente ilustrativo. Mo representa nenhuma garantia futura
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Alocacao Global em Capital Privado

Ao passo que a industria de Private Equity e Capital Privado se desenvolve,

diferentes tipos de investidores aumentam sua exposicao. Porém, no Brasil, os

investidores institucionais ainda investem um percentual muito pequeno do seu

portfélio em Private Equity. (iii)A_alocacao dos RPPS em FIPs ainda é baixa em 5 < , .
relacao a outros investidores institucionais mesmo guando olhamos no cenario % de Alocacao de I_nvest|dores em Capital
brasileiro (<1%). Privado®

24%
= Capital Privado
% Alvo de Alocacéo de Investidores em Private Equity = Resto do Portfolio
76%
25.0%

22.5%
20.0%
15.0%
0
G 12.0%
7.5%
- 5.0% 5.0%
Agéncias Investidor Family Office Endowment Fundo Soberano Fundacéo Fundo de Fundo de Aposentadoria

Governamentais Corporativo Pensao Publico Penséo Privado

(1) Capital Privado engloba diversas estratégias, como Private Equity, Private Debt, Real Estate, Venture Capital, Special Situations entre outras. Fonte: Global Private Markets Survey 2023 - Estudo da
BlackRock com mais de 200 pensdes publicas, pens6es corporativas, seguradoras, escritérios familiares, fundagées, fundos patrimoniais e fundos soberanos




Alocacao Global em Capital bt s
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Os maiores investidores institucionais do mundo investem cada vez mais em Capital Privado.

Alocacéo da carteira em Capital Privado das Fundacdes e
Endowments que apresentaram melhor performance no
mundo®

vale Endowmen | 2
Canada Pension
0,
et gk
casrs | 7
pustraiansuper [N 25
New York State
0)
Common Retirement Fund _ 22%
a7 pension Func | 22%
cc I 20%
carers | 1%

A alocacéo média dos fundos de penséo dos EUA em
Capital Privado € de 26%

(1) Fonte: Cambridge Associates, 2019
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Momento de mercado oportuno Cg
para investimentos em FIPs

 Taxa de juros com tendéncia de queda

* Necessidade de buscar diversificacao pelos investidores
« Gestores com histdorico comprovado
« Arcabouco regulatorio cada vez mais solido

« Estudos/pesquisas comprovando importancia do capital privado para a economia
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