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' Movimentos de Mercado

Em momentos de aversao ao risco, € normal o investidor procurar o CDI...

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
S&P 500* IMA-B Délar Ibovespa Ibovespa
29,60% 14,54% 47,01% 38,94% 26,86%
Délar CDI IFIX
13,39% 13,24% 32,33%

CDI IMA-B IMA-B
8,06% 8,88% 24,81%

IFIX S&P 500* CDI S&P 500* Ibovespa
35,98% 26,89% 12,37% 24,23% 13,92%

Ibovespa S&P 500* IRF-M Ibovespa § S&P 500* IFIX
31,58% 16,26% 8,82% 22,28% 23,31% 11,09%

S&P 500* IRF-M CDI IRF-M CD IRF-M
28,88% 6,69% 4,40% 16,51% 10,87% 8,84%

IMA-B IMA-B Ibovespa IMA-B IRF-M IMA-B
4,69% 16,05% 1,86% 7,41%

[FIX IFIX
16,51% 35,04%
IMA-B IMA-B
15,11% 26,68%

S&P 500* Ibovespa
19,42% 15,03%

[FIX IMA-B
19,41% 13,06%
S&P 500* IRF-M S&P 500* IRF-M IRF-M IRF-M IRF-M
13,41% 2,61% 11,39% 7,13% 23,37% 15,20% 10,73%
CDI IMA-B CDI CDI IMA-B CDI
11,60% -10,02% 10,81% 14,00% 12,79%

6,42%
S&P 500* S&P 500* S&P 500*
0,00% -0,73% 9,54%

Ibovespa Ibovespa
-18,11% 7,40%

22,95% -1,26%

IRF-M Ibovespa [RF-M [FIX IMA-B
12,03% 2,92% -1,99% 15,50% -2,44%
CDI CDI
5,96% 2,76%
Doélar [FIX Ibovespa | S&P 500* Ibovespa
4,02% -10,24% -11,93% -19,44% -10,36%

S&P 500*
0,51%

S&P 500*
-6,24%

Ibovespa Ibovespa Ibovespa
-15,50% -2,91% -13,31%
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Movimentos de Mercado

Em momentos de aversao ao risco, € normal o investidor procurar o CDI...

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

1) O CDI, historicamente falando, nao é o que muda o patamar do patrimonio do investidor

2) Olhando a tabela periédica anual, percebemos que o retorno do CDI geralmente fica entre 5

3) Estamos em um momento muito parecido com 2015 e quem montou posi¢cao em ativos de maior potencial de
retorno, conseguiu colher frutos excepcionais nos anos seguintes.

Ddlar IMA-B CDI IMA-B CDI IRF-M Ibovespa IRF-M IFIX [FIX IMA-B CDI
S&P 500* CDI IFIX IFIX S&P 500* S&P 500* CDI CDI IFIX CDI IFIX S&P 500*
0,00% -12,63% W -2,76% -0,73% 9,54% 9,93% 2,76% 13,05% | -589% 0,51%
Ibovespa Ibovespa Délar S&P 500* Doélar [FIX Ibovespa | S&P 500* Délar Ibovespa Délar

Ibovespa Ibovespa Ibovespa Doélar
-18,11% 7,40% -13,31% -16,54%

-15,50% -2,91% 1,50% -6,24% 4,02% -10,24% -11,93% -19,44% -7,21% -10,36% -7,81%
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' Movimentos de Mercado

Em momentos de aversao ao risco, € normal o investidor procurar o CDI...

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

IMA-B
14,54%
Délar

13,39%
IRF-M
11,40%
S&P 500*
11,39%
CDI
10,81%
IFIX
-2,76%

[FIX IFIX
16,51% 35,04%
IMA-B IMA-B

S&P 500*
29,60%
Doélar
14,64%
CDI
8,06%
IRF-M
2,61%
IMA-B
-10,02%
IFIX
-12,63%

Ddlar
47,01%

CDI
13,24%
IMA-B
8,88%

IRF-M

1) De 2012 a 2015, observamos uma taxa Selic subindo e atingindo o seu

15,11% 26,68%
IRF-M IRF-M
14,45% 14,30%

Délar S&P 500*
12,58% 13,41%

2) O CDI acabou sendo o grande destaque de performance, superando os
ativos de maior nivel de risco

7,13%

CDI Ddlar
8,94%
S&P 500* CDI
0,00% 8,40%
Ibovespa Ibovespa
-18,11% 7,40%

~ \ . .

3) A aversao a risco aumentou e o mercado cobrou o seu pre¢o dos ativos
S&P 500*
0,73% [M4) Ibovespa apresentando valuation descontado, titulos de renda fixa com

lbovespa Mlremunera¢des em patamares altos, entre outros
-13,31%

Ibovespa
-15,50%

Ibovespa
-2,91%
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Movimentos de Mercado

Em momentos de aversao ao risco, € normal o investidor procurar o CDI...

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

CDI
12,37%
IRF-M
8,82%

S&P 500*
24,23%
Ibovespa
22,28%

IRF-M
16,51%

IFIX S&P 500* Ibovespa
35,98%

Ibovespa

Ibovespa
PARLY

13,92%
S&P 500* IFIX
23,31% 11,09%

o]l IRF-M
10,87% 8,84%

Ibovespa
38,94%
IFIX
32,33%

IMA-B
24,81%

26,89%

Délar

Nos anos seguintes, o CDI deixou de
S&P 500*

16,26% 7,39%

IRF-M CDI
6,69% 4,40%

S&P 500* Ibovespa
19,42% 15,03%

[FIX IMA-B
19,41% 13,06%

ser destaque, performando muito
abaixo dos demais ativos.

31,58%
S&P 500*
PRSI

IRF-M IRF-M IRF-M IMA-B IMA-B IMA-B Ibovespa IMA-B IRF-M IMA-B
23,37% 15,20% 10,73% 22,95% -1,26% 4,69% 16,05% 1,86% 7,41%
2016 2017 2018 2019 2020 Acum
sov T moe | 9% | 50 | 3o | 20 | 7aco CDI IMA-B CDI IRF-M Ibovespa IRF-M IFIX IFIX IMA-B
BX | 323% | 194% | 56% | 36.0% | -10.2% | 103.7% 14,00% 12,79% 6,42% 12,03% 2,92% -1,99% 2,22% 15,50% 2,44%
IMAB | 248% | 128% | 131% | 230% | 64% | 1082% S&P 500* CDI CDI CDI CDI S&P 500*
IREM | 234% | 152% | 10/% | 120% | 67% | 831% 9,54% 9,93% 5,96% 2,76% 13,05% 0,51%
S&P500 9,5% 19,4% -6,2% 28,9% 16,3% 83,8%

Ibovespa
-10,36%

Ddlar
-7,21%

S&P 500*
-19,44%

Ibovespa
-11,93%

Dolar
4,02%

S&P 500*
-6,24%

Dolar
-16,54%

CDI 14,0% 9,9% 6,4% 6,0% 2,8% 45,2%

Ddlar IFIX
1,50% -10,24%
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Movimentos de Mercado

Renda Varidvel — Principais indices

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Acumulado
Ibovespa DIV DIV
2,92% -6,41% 284,58%
Ibovespa Ibovespa Ibovespa Ibovespa ICON Ibovespa Ibovespa Ibovespa Ibovespa Ibovespa
-2,91% -13,31% 38,94% 15,03% 55,25% -11,93% 4,49% 22,28% -10,36% 97,72%
Ibovespa IDIV Ibovespa ICON
26,86% 45,16% 13,92% 80,11%
Ibovespa Ibovespa Ibovespa Ibovespa SMLL
-18,11% 7,40% -15,50% 31,58% 53,37%
Selic Selic Selic Selic Selic Selic
8,51% 13,26% 14,02% 12,37% 13,05% 270,23%
Alta/Baixa Baixa Alta Alta Alta Baixa Baixa Baixa Baixa Baixa Alta Alta Baixa Baixa/Alta Alta
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Comportamento historico do |bovespa

Importancia de estar posicionado em bolsa

IBOVESPA / IBX deflacionado por IGP-DI / IPCA

14.000
12.000 —|bovespa/IBX Deflacionado
—5em o melhor més Rentabilidade
10.000 Sem o 5 melhores meses .’10.059 . Total Anualizada
Ibovespa/IBX deflacionado 10236,05% 8,40%
—5em os 10 melhores meses Sem o melhor més 5472,91% 7,24%
8.000 Sem os 2 melhores meses 2958,56% 6,13%
Sem os 3 melhores meses 1856,75% 5,31%
Sem os 4 melhores meses 1153,58% 4,50%
6.000 , Sem os 5 melhores meses 704,96% 3,69%
¥ .29 Sem os 6 melhores meses 426,27% 2,93%
4,000 Sem os 7 melhores meses 246,09% 2,18%
' Sem os 8 melhores meses 130,88% 1,47%
Sem os 9 melhores meses 56,43% 0,78%
Sem os 10 melhores meses 6,84% 0,12%
2.000
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' Preco Acoes x Lucro Empresas (PE
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Alocacao Média dos Institucionais no lbovespa
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' Retorno | Emerging Markets — Renda Variavel

2025
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Ambiente Juros esperados 2025

v' Selic Esperada: Média de 14,30%
v' Meta RPPS: IPCA + 5,20% (mediana segmento)

v" Previsao IPCA periodo: entre 5,25% (Focus)

Exemplo
Hipotese 100 MM
Cendrio RUIM

2 £ . o 1500% — 10,00% R ISR
) A =) Tormar Risco -
SELIC ™
MEDIA — - Thio%

0 o
14,30% META 1400% 90,00% o

— ATUARIAL = 12,60%
10,72%
X Safra | Ass (*) Mesmo com cenario ruim o RPPS bate a meta
atuarial
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Obrigado (a)




