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Toda a analise prévia de um investimento demanda
de uma governanca constituida e matriz de
identificacao dos principais riscos
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INTERLIGAGCAO CONSTANTE DE
PESSOAS, PROCESSOS E GOVERNANCA

Politica de Investimentos — Comité de Investimentos — ALM —
Conselho — Corpo Técnico

CORPO

TECNICO
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ANALISAR, IMPLEMENTAR,
REANALISAR, READEQUAR...

NAO EXISTE A POSSIBILIDADE DE SE TER UMA ATUACAO
PASSIVA NA GESTAO E ALOCACAO DOS INVESTIMENTOS

TOMADA CONSTANTE DE DECISOES
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ANALISE PREVIA DO PRINCIPAIS SINAIS
VITAIS DO INSTITUTO

« Integrar estratégia de investimento com o passivo,—

« Apurar aderéncia da meta atuarial com a projecao de
rentabilidade;

« Analisar a situacao financeira e atuarial;

« Encontrar a meta de rentabilidade de longo prazo; e

« Otimizar a carteira com as diversificacdes pertinentes. Lo
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GOVERNANGCA
ATUACAO E GESTAO ATIVA
E...

EXIGENCIA NORMATIVA
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RESOLUCAO CMN N° 4.963/2021

Art. 1 Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social
INnstituidos pela Uniao, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos
Municipios nos termos da Lei n° 9.717, de 27 de novembro de 1998,

devem ser aplicados conforme as disposicoes desta Resolucao.

§1°, 1 - observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacao, adequacao a natureza de suas obrigacoes e
transparéncia.
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RESPONSABILDIADES

PORTARIA MTP N°1.467/2022 — Art. 86.

§ 2° Deverao ser claramente definidas as
atribuicoes e a separacao de
responsabilidades de todos os 6rgaos e
agentes que participem do processo de analise,
avaliacao, gerenciamento, assessoramento e |
decisao sobre as aplicacdes dos recursos do

RPPS, inclusive com a definicao das al¢cadas de
decisao de cada instancia.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS

Deve refletir a legislacao, ser calibrada ao momento economico e do instituto,
associados a busca da superacao da meta com responsabilidade e diligéncia;

Deve nortear e embasar as acoes do gestor, incorporando as diretrizes e
conferindo um substancial respaldo a tomada de decisao por parte do gestor

dos recursos do RPPS e do Comité de Investimentos; e

Deve ter uma certa flexibilidade de forma a ser possivel uma rapida
readequacao das alocacdes em razao das mudancas de cenario.

LOGO, E DINAMICA E MUTAVEL EM RAZAO DO CENARIO
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NTOS DE ANALISE E DECISAO

EM FUNCAO DO
PERFIL DE CADA
INSTITUTO

VERSIFICACAO

BALANCEAMENTO X
CENARIO ECOOMICO

—




TODAS AS DECISOES ESTRATEGICAS
PRECISAM SER ACOMPANHADAS

Analise de Risco e
Acompanhamento
dos Ativos
Investidos

Pré e Pos-
Investimento

DEVE SER UM PROCESSO CONTINUO
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PONTOS DE MONITORAMENTO CONTINUO

« Analise da conjuntura econdmica relativa ao mercado financeiro para médio e
longo prazo;

« Avaliacao dos ativos que compdem a carteira do fundo de investimento;

« Avaliacao sobre a saude financeira dos emissores de ativos da carteira do fundo de
Investimento;

« Pesquisas sobre atos ou fatos relevantes publicados;

« Pesquisas sobre noticias negativas relevantes na midia que envolvam o fundo de
Investimento;

« Analisar pareceres de auditores independentes e demonstracdes financeiras do
fundo; e

 |Investir com seguranca baseada nos dados analisados.
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PONTOS DE ATUACAO E ANALISE CONTINUA

« Adequacao das estratégias de alocacdes aos prazos, montantes e taxas das
obrigacdes atuariais de acordo com as obrigacdes do plano de beneficios;

« Definicao dos objetivos da gestao de investimentos;

 Perfil da carteira de investimentos;

« Estratégias alvo de alocacao, considerando limites maximos e minimos.
* Analise prévia dos riscos dos investimentos;

* Necessidade de controle e monitoramento constante; e

« Avaliacao dos riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal,
Ssistémico e outros.
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OUTROS PONTOS IMPORTANTES NA ANALISE

PREMISSA CONSEQUENCIA

* Visdao previdenciaria « Alocacdes com visao de longo prazo
« Rebalanceamento « Em razao dos diferentes cenarios

« Diversificacao « Sempre, mas com diferentes

« Pulverizacao calibragens

 Correlacdo/ Descorrelacdo Evitar excesso de ativos

. Liquidez « Menor risco e volatilidade

. Curva x Mercado  Nao perder oportunidades

« Menor ou maior volatilidade
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UM EXEMPLO REACIONADO QUE SE REPETE NA ANALISE

Métrica IBOV IBR-X IDIV

N° de Empresas 83 97 44 120
Top 1 Empresa 15% 6% 7% 4%
Top 5 Empresas 41% 36% 37% 17%
% Empresa (50% PL) 9% 1% 27% 20%
‘Yield' de Lucro 14% 14% 17% 9%
P/E atual 7.1 7,0 59 12

IBOV IBRX IDIV SMLL

Q000

mFinanceiro = Commeodities mPetroleo mBensdeConsumo 1 Utilities = Industria = Saude mTeche Telecom mimobiliario
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MUITO OBRIGADO!

Socio Diretor — 4UM Investimentos

Diretor de Operacdes e Processos - ANCEP
Especialista e Membro de Comissdes - ABRAPP
Membro Comissdes Técnicas - ANBIMA
Professor MBA Previdéncia - IBMEC

E-mail: lucianocmn@4um.com.br

Linkedin: Luciano Magalhaes

Telefone: (11) 98721-8725

INVESTIMENTOS
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4UM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérlg&rs\.)ﬁi:;.' , \ 08
CNP3J: 76.621.457/0001-85 35 4 N 01-12 . \ b —_—
* o o o Rua Visconde do Rio Branco, 1488, 4° andar Rua Visconde do Rio Branco, 1488, 40 ana e cpr@4um.com-.b
& A Curitiba — Parana Curitiba — Parana
CEP: 80420-210 CEP: 80420-210
) Nttt Telefone: (41) 3351-9966 Telefone: (41) 3351-9966
P b Y atendimento@4um.com.br atendimento@4um.com.br
Www.4um.com.br www.4um.com.br
L] L L] L
e o o o Ouvidoria: 0800 645 6094 Ouvidoria: 0800 645 6094

Este € um material de divulgacdo com fins informativos e ndo deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investimento, nem deve ser considerada uma
oferta para aquisi¢cdo de cotas. Leia a lamina de informagdes essenciais e o regulamento antes de investir, 0s quais podem ser obtidos o site do administrador, BEM DTVM
em https//bemdtvm.bradesco, e/ou do gestor, 4UM Investimentos, bem como os selos ANBIMA em www.4um.com.br. Rentabilidade obtida no passado n&o representa
garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Os investimentos em fundos nao sao garantidos pelo administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. Principais fatores de risco: Risco de Crédito, caracterizado pela possibilidade de que os emissores de
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO ou as contrapartes do FUNDO nas operagdes realizadas com seus titulos e valores mobiliarios ndo cumpram
suas obrigacdes; Risco de Mercado, caracterizado pela possibilidade de variagdo do prego ou rendimento dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
FUNDO, em fungao de alteragdes nos fatores de mercado que os determinam; Risco de Liquidez, caracterizado pela possibilidade de haver pouca ou nenhuma demanda
pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO nos mercados em gue sao negociados, devido a condigcoes especificas desses titulos e valores
mobiliarios ou dos mercados em que sao negociados.
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