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AvVIsos regulatorios

Este material foi preparado pela Copa
Investimentos, tem cardter meramente
informativo e ndo deve ser entendido como
andlise de valor mobiliario, material
promocional, solicitagdo de compra ou
venda, oferta ou recomendacdo de

considerados na determinacdo dessas  Este documento e qualquer
projecoes, andlises e cenarios. Projecées ndo  informacgd&o disponibilizada nele nGo devem
significam retornos futuros. Os retornos  ser transferidos a quaisquer terceiros e
projetados, as andlises, os cendrios e as devem ser mantidos pelo destinatario em
premissas sdo baseados nas condicdes de  cardter de sigilo e confidencialidade.
mercado e em cendrios econdémicos

qualquer ativo financeiro ou investimento
ou sugestdo de alocacdo ou adog¢do de

estratégias de Iinvestimento por parte
dos destinatarios. Este  material  foi
preparado com base em informacgées

publicas, dados desenvolvidos
internamente e outras fontes externas.

Este material pode apresentar projecdes de
retorno, andlises e cendrios feitas sob
determinadas premissas. Ainda que a Copa
Investimentos acredite que essas premissas
sejam razodveis e factiveis, ndo pode
assegurar que sejam precisas ou validas
em condi¢cées de mercado no futuro ou,
ainda, que todos os fatores relevantes
tenham sido

correntes e passados, que podem variar
significativamente no futuro.

A Copa Investimentos ndo se
responsabiliza por danos oriundos de erros,
omissées ou alteragbes nos fatores de
mercado nem pelo uso das informagdes
aqui contidas.

A Copa Investimentos e os fundos de
investimento em cotas que investem nos
fundos sob sua gestGo ndo contam com
garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

Os recipientes da informacdo ndo poderdo
usa-la para beneficio proprio de nenhuma
outra maneira e o material aqui apresentado
ndo deve ser divulgado, distribuido,
disseminado, alterado, iImpresso ou
copiado, total ou parcialmente, ndo
podendo ser transferido a  quaisquer
terceiros, devendo ser mantidos pelo
destinatario em cardter de sigilo e
confidencialidade, sob pena de arcar com
perdas e danos causados a Copa
Investimentos.
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Inicialmente focada
em investimentos
florestais, a Copa
expandiu sua
atuacao para teses
imobiliarias rurais e
de situacoes
especiais

Dados dos nossos
fundos com

exposicao direta a
companhias

investidas

Nota: Dados atualizados até 31 de marco de 2025

R$ bi
Capital investido
em projetos

2,9

R$ bi
Capital retornado
para investidores

4835,5

mil ha

Imoveis rurais
adquiridos

210,6

mil ha

Imoveis rurais
vendidos

Somos uma gestora de investimentos especializada em
ativos reais do mundo rural

S T T
3 G e e

16,1

mil ha

Ativos florestais
adquiridos

105,9

mil ha
Ativos florestais @aﬁ
<

vendidos
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Além dos fundos, fazemos a gestao dos ativos e da
operacao verticalizada no campo

265 n3 18,1 53,2 84,2 26,2

colaboradores tratores e veiculos mil hectares mil hectares mil hectares milhdes m3

Estrutura propria de operagodes florestais das Plantios e rebrota Base florestal sob Florestas colhidas Madeira vendida
realizadas manejo em nossas areas de nossas florestas

25 227 DE JUNHO, FOZDO IGUAGU -PR

Nota: Dados atualizados até 31 de marco de 2025



A Copa e suas companhias investidas transacionaram ou
formaram parcerias com algumas das principais empresas e
Investidores da industria florestal

_ _ Alimentos

Investidores florEStals Fornecimento de madeira e cavaco para energia

Parceiros de coinvestimento, venda de ativos

florestais, servicos de gestdo de propriedades M N\ A
Celulose e papel - 2?//:?~ & v
Aquisicdes e alienacdes de ativos florestais e imoveis Ei—,s‘!é/ LACTALIS
rurais, contratos de fornecimento de madeira Ne_stlé \W

fI Manulife

Y’ CAPITAL PARTNERS

f O camera ALIBEM
cmpc ’l sSUzZano STAFFORD Q |

-

o o —\
’JFIb"a p PLACAS 2 IIICIVI,I'IIIII"ENS Souza Cruz . LIASA (/

storaenso DO BRASIL r&.
i . . < TREVISA . Siderurgia
@ Eldorado Iranl ))) Gflbraplac i RENNER Fornecimento de carvao vegetal
Brasil

Outras

Paineéis de madeira Aquisi¢des de imdveis rurais
a ARAU CO@ Aquisi¢oes de imoveis rurais e

fornecimento de madeira




Adotamos as melhores praticas de governanca e ESG

2\

ANBIMA

Desde 2012, seguimos o Codigo
ANBIMA de Administracao e
Gestao de Recursos de Terceiros e
suas Regras e Procedimentos, que
estabelecem parametros pelos
quais as atividades das instituicdes
participantes devem se orientar.

Signatory of.

[ | Principles for
] Responsible
L] ] Investment

Desde 2013 somos signatarios do
PRI, € assumimos 0 compromisso
formal de incorporar questdes ESG
a0 NOSSO processo de
investimento, favorecendo a
integracao de temas ambientais,
sociais e de governancga
corporativa nas nossas analises e
decisdes.

" FOREST
\[.b STEWARDSHIP

FSC COUNCIL

Desde 2014, as florestas
pertencentes aos nossos fundos
possuem a certificacdo FSC® para
Manejo Florestal, atestando que
nossas atividades sao
ambientalmente adequadas,
socialmente benéficas e
economicamente viaveis.
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» Investimento Florestal é a aquisicao e gestao de um ativo florestal
com a finalidade de produzir um retorno financeiro

» Classe de ativos relativamente nova: surgiu como uma opgao
atrativa para investidores institucionais no inicio dos anos 8o

» Classificados na categoria de investimentos em ativos reais
» Investimentos que apresentam alta correlacao com a inflagao

» Altos niveis de fluxo de caixa corrente e (na maioria dos casos)
retornos totais esperados atraentes

» Ao contrario dos indices de commodities, que dao aos
investidores uma exposi¢ao a pregos simples, investimentos
em ativos reais bem escolhidos e bem estruturados fornecem
exposicao de preco adicionada de uma taxa intrinseca de
retorno

» Baixa correlagdo com outras classes de investimentos,
contribuindo para a diversificagao da carteira

O gque sao investimentos florestais?

Dominada por fundos de pensdao e endowments,

esta classe de ativos tem entre US$ 60 e US$ 100B.

Fundos de
pensdo publicos Fundagbes e
43,2% endowments 18,2%

Fundos de pensao
privados 9,1%

Individuos e Family
offices: 9,1%:

Fundos de fundos: 4,5%

Outros: 15,9%
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Beneficios dessa classe de ativos

» Quando bem gerenciado, é um investimento com perfil de risco reduzido
» Bastante inferior ao de investimentos de private equity tradicional (venture capital e buyout), e semelhante com o de investimentos

imobilidrios, de energia e infraestrutura;

» Maior previsibilidade dos fluxos de caixa.

» Potencial de apresentar retornos atraentes para o seu perfil de risco

» Nao correlacionados com os demais mercados;
» Caracteristicas de preservacao de capital em periodos de inflacao alta (lastro em ativo real e crescimento biolégico).

» Prazo
» Alocacdes de prazos mais longos, coerentes com a estratégia de alocacao de fundos de pensao.

» Perspectivas favoraveis para o setor de florestas plantadas
» Pressao ambiental, crescimento econdmico e competitividade das industrias locais.

» Os ativos florestais estdo cada vez mais expostos a uma série de novas fontes de valor, incluindo o mercado de carbono

CONGRESSO NACIONAL DA
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Investimentos florestais apresentam retornos historicos elevados,
relativamente ao seu perfil de risco

Indice de Sharpe superior a outras classes de ativos

14%
® Florestas
12% .
= ~"AcBes de mercados
]
N 10% e emergentes
= ’ ® S&P 500 &
= - . _____.--""-..--
& 8% Imovels ... "AcBes globais
= P . ¢ Acdes americanas
2 6% e ] AcOes americanas small cap
E Bdnus globais large cap
o 4%
e ’ .
=
Notas do tesouro
2% . .
americano (T-Bills)
0%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
Desvio padrao
Acdes de Acoes Acoes
Bonus S&P mercados americanas americanas ’4 ”)
1987-2012 Florestas Imoéveis globais 500 emergentes small cap large cap k;
indice de Sharpe 0,82 0,45 0,45 0,34 0,25 0,22 0,20 S e

Fontes: IWC e Yahoo Finance
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Performance relativa do Florestas do Brasil FIP (2008 a 2025)
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Fonte: dados publicos e informagdes gerenciais da Copa Investimentos

Periodo analisado: desde o inicio do fundo

12/2024
03/2025

Exemplo do Florestas do Brasil FIP (primeiro fundo florestal do Brasil)

I Florestas do Brasil FIP
= indice Bovespa

— |MA-B

= Cambio (BRL/USD)
—=|nflacdo (IPCA)

e CD

! Taxa interna de retorno liquida
de taxas de administracdo e
performance, calculada
considerando todos os aportes
e distribui¢des realizadas, em
suas respectivas datas, além
do patriménio liquido de 31
de marco de 2025.
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Exemplo do Florestas do Brasil FIP (primeiro fundo florestal do Brasil)

Correlacao do Fundo com outras classes de ativos
(retornos trimestrais entre 1T09 e 1T25

Inflacdo (IPCA) _ 0,24

Cambio (BRL/USD) B o
Inflacdo (IGP-M) B o0
IMA-B (010) N
indice IBrx 0,32 I

indice Bovespa (0,33) _

Fonte: dados publicos e informagdes gerenciais da Copa Investimentos




O Florestas do Brasil FIP, € um exemplo de como a ‘Curva J' pode ser
MinimMizada ou até mesmo evitada por completo em um fundo
florestal

Variagéo no “12.4% 31.2% 29.4% 18.1% 15.2%

valor da Cota

TIRs acumuladas
2,02 desde o inicio do fundo ' 2

Em 2009, os cotistas
optaram por adiar a
adogdo da
metodologia anual
de avaliagdo dos
ativos florestais

= Nominal: 16,0%
= Real: 9,3%
® Inflacdo: 5,8%

Obs.: (1) Taxa interna de retorno ao ano
liquida de taxas de administracdo e
performance e calculada apos os
impostos (impostos diretamente
aplicaveis as atividades das companhias
investidas)

(2) Taxa interna de retorno ao ano
calculada com a féormula do Excel XTIR
considerando todos os aportes e
distribuicdes realizadas, em suas
respectivas datas, além do patriménio

liquido de 31 de marg@ZO;S
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Nos especializamos em investir em ativos iliquidos

lliquidez exige um
comportamento adequado de
longo prazo

“Ao invés de contar com mercados liquidos
para sair de erros, investidores em ativos
iliquidos entram em arranjos de longo prazo,
adquirindo propriedades de ativos com os
quais tém que conviver. Como consequéncia,
maior cuidado, diligéncia e disciplina
representam caracteristicas de investidores
bem sucedidos em ativos menos liquidos.”

David F Swensen. Pioneering Portfolio Management

Espectro de Liquidez

Fundos fechados com
intervalos de resgate

Py (Interval Funds) Fundos

rivate . s

Equity imobiliarios
istados

Fundos
imobiliarios
nado-listados

Investimentos
imobiliarios
institucionais

Crédito privado de
primeira linha

Investimentos

florestais,
imobiliarios Titulos do
rurais e tesouro
agricolas
ILiQUIDO LiQuIbDO
Fonte: Resource Alternative Advisor, LLC, adaptado por Copa Investimentos ’éq )
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Ativos iI|'q[uidos oferecem oportunidades com assimetria da relacao de
risco e retorno

Buscamos investir com gestao Assimetria de risco x retorno

ativa em uma classe de ativos

com precificacao menos Retorvo
eficiente grande
“Ineficiéncias de precificacdo permitem que

gestores competentes consigam grande Ret
sucesso, enquanto gestores fracos registram otormo

resultados proporcionalmente fracos.” pedqueno

David F Swensen. Pioneering Portfolio
Management

VS

Risco
pedqueno

Risco

gravde )&
@Q
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Alguns dos principais aspectos de risco e mitigantes dos
Investimentos florestais

* Curvas histéricas previsiveis

* Diversificacdo de regioes

* Manejo adequado

* Mecanismos contratuais de divisdao do risco de produtividade

Produtividade (crescimento)

* Operacdo verticalizada com estrutura prépria;
Custos de formacdo das florestas * Intervalos de implantacdo florestal mais amplos
* Agquisicdo de insumos em janelas anticiclicas

* Contratos com precos pré-estabelecidos
Preco de madeira * Janelas de colheita amplas
* Diversificacdo de idades e mercados consumidores de madeira

* Possibilidade de exaurir o investimento ao invés da venda;
Desinvestimento * Janelas longas para realizacdo do investimento
* Fluxos de caixa bastante previsiveis

4
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Conhecimento
profundo do

negdcio

Disciplina
nos
processos de
diligéncia e
underwriting

Paciéncia e
criatividade
na originacao
de
investimentos

Obsessao com
o custo e
eficiéncia

operacional

Temos um processo investimento exaustivo, profundo e detalhado

Enfase na

gestao dos

riscos dos
ativos investidos

Equipe com:

» Profissionais experientes e
com competéncias
complementares

» Alinhamento de interesses
de longo prazo com os
Nnossos investidores

» Participagao efetiva no
processo de investimento
e accountability de longo
prazo

Consciéncia de que o
maior risco dos
investimentos da nossa
classe de ativos €, de
longe, a “ma precificagao™

Uso de premissas
excessivamente otimistas

Falha em identificar e
precificar custos, desafios e
riscos

Pagar precos elevados, etc.

Pode afetar qualquer tipo
de investimento
(greenfield, aquisicoes,
etc)

»

»

Metas de crescimento de
AUM nao podem se
sobrepor a disciplina de
Investimento:

Temos paciéncia e nao
competimos com capital
indisciplinado

Buscamos oportunidades
menos dbvias ou que
exigem mais trabalho do
gestor como forma de nao
depender de processos
muito competitivos

» Reconhecimento de que
investimos em commodities
e da importancia de ser um
produtor de baixo custo:

» Estrutura verticalizada nas
companhias investidas,
com minima terceirizagao
das atividades chave

» Estrutura administrativa
compartilhada entre
companhias investidas

Mais trabalho para o gestor, mas
traz importante diferencial para
o retorno dos investidores

Adocao das melhores praticas
e tecnologias disponiveis para
a prevencgao e mitigagao dos
riscos:

Cultura que valoriza a gestdo
de riscos, com incentivos de
remuneragao alinhados

Treinamento recorrente da
equipe

Investimentos em
tecnologias inovadoras

Papel de lideranca em
iniciativas regionais
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Buscamos diversificacao em diferentes aspectos dentro do investimento florestal

Diversificacao historica e projetada do Copa Florestallll FIP

No momento em que concluimos sua alocagao

Diversificacdo geografica Diversificagdo imobiliaria Diversificagdo comercial

Mato Grosso do Sul Rio Grande do Sul Terra de terceiros Terra prépria Mercado spot Contratos de fornecimento
28.852 9.547 20.723 5.650 20.723 25.054
49% 16% 35% 10% 35% 42%

Ribas do Rio Pardo Brasilandia Parcerias rurais Arrendamentos

Diversificagdo do perfil de idade das florestas

Hectares plantados

o W 8 anos ou mais
26% s el :
o o m 7 a8anos
43% 41% 38% 40% 38% -
% 17% 6
a7 anos
12% 14%
- 5a6anos
8% V
13% . 8 12% 17% 1% 7%
100% 0% 55 ‘ 20% m4a5anos
(o}
0O,
14% 2% . - 12% e 3 a4 anos

2% 11% 15%

6%
5%
19%

10% 9% 1% 16% e 2 a3anos

14% 9% 6% 15%
13% 5% 5% W 1a2anos

8% o 1 13% 13% 16% 19% V)~
7% 5% 10% 5% ° ° maté 1 ano 5;

A

971 5.227 46.105 44.447 39.953 31.867 26.409 22.709 ml"GE"Essl"ﬁ‘:ﬁ”-m
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