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Cenario Macroeconomico

Combinacdo de atividade resiliente e inflacéo pressionada devem manter Selic em patamares elevados nos

proximos anos
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Fonte: Caixa Asset Macro Research
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Comportamento de Mercado - 2025

Apds 2024 ruim, indices de renda fixa se recuperam em 2025 apoiados por fluxo externo
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Fonte: Quantum Axis
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Meta Taxa Selic

Esperamos Selic estdvel por periodo prolongado; primeiro corte em junho/26

Estimativas
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Fonte: Caixa Asset Macro Research
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Curva Nominal (prefixado)

Mercado precifica ciclo de reducdo de 200 bps da Selic em 2026
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Fonte: Bloomberg, Caixa Asset Macro Research
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Curva Real (NTN-Bs)

Taxas elevadas ao longo de toda a curva
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Fonte: Caixa Asset Macro Research
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Spread de Crédito

Spreads baixos, porém, devem continuar nos atuais patamares
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Fonte: JGP
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Do que gostamos?

1. Pés-fixado:
* Selic elevada por tempo prolongado mantém classe atrativa.

» Crédito Privado continuard entregando retorno superior ao CDI.

2. Prefixado:
* Enxergamos prémio a partir dos vértices intermedidrios

» Riscos do cendrio (fiscal, geopolitico, atividade) tiram atratividade do IRF-M1 +.

3. Inflacédio:
 Taxas elevadas, acima da meta atuarial, sdo ponto favorével para alocacéo.

* Selic estdvel + reducdo expectativas de inflacdo tornam IMA-B5 menos atrativo.
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