Asset

5 principios da
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Diversificar ou investir no tema davez?

@ Asset

Fontes de retorno no longo prazo

- Horizonte de médio/longo prazo
Al do Estratéqgica de Ati ~ . . .
w Alocagaotstrategicade AVOS - Retornos ndo-condicionais ao momento macro

- Incertezas existem

Alocagao Tatica de Ativos - Retornos condicionais (macro, micro, técnico)

- Estruturas eficientes, menores custos e isen¢ao
de imposto

m Selecdo dos investimentos

Market Timing - Aestatistica esta aseufavor?




Diversificar ou investir no temadavez?

Nao sabemos o futuro...

das acbes
criaramriqueza Index: 270%

Nvidia: 14806%

™

20

b Index Median: 62%
Aasses

. o
4% das agdes superaram o MSCI U.S. Constituent Returns

. Source: Bloomberg
tesouro americano de curto prazo
51,6% das acdes tiveram retorno
negativo entre 1926 e 2023
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Diversificar ou investir no temadavez?

Investimento internacional
em favor da diversificacao

Diferenca setorial: S&P500 vs Ibovespa
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Diversificar ou investir no temadavez?

Como investirem um mercado
cada vez mais eficiente

Estados Unidos

Percentual de fundos de All domestic que
perderam para o S&P Composite 1500

2 90.08% Dos fundos perderam para

0 S&P composite 1500

2 9.92% Dos fundos ganharamdo
S&P composite 1500

]
10 anos
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Diversificar ou investir no temadavez?

Diversificar € lidar com perdas

=~ oh N = R

Y- -]

TECK11 162.43%
REVE11 102,83%
DNAIL1 91,43%
MILL11 87,97%
MATB11 50,65%
SPXI1149,29%

Dalar Ptax 28,93%
B5P211 8,04%
IRFM11 6,96%
IMAB11 6,40%

IHFA 5,50%
IB5M11 5,49%
IPCA 4,31%
PIBB11 3,62%
GOVELL 3,31%
IBOV 2,92%
BOVV11 2,91%
CDI2,78%
1SUS11 0,32%

ltad Smart Agoes -0,29%

SMAC11 -0,65%

DIvVO11 -1,00%

FIND11 -7,14%
IFIX -10,24%

REVE11 39,23%
SPX111 37,74%
MILL11 30,57%
TECK11 28,15%

MATB11 13,12%

IPCA 10,74%
DMAI119,51%

B5P211 4,58%
CDI4,37%
IHFA 2,09%

lta Smart Acoes -1,25%
IMAB11 -1,25%

IRFM11 -2,62%

DIVO11 -6,41%

1BoM11 -6,53%

PIBB11 -10,54%
GOVE11-10,82%
15US11 -11,62%
BOWV11 -11,79%

IBOV-11,93%

SMAC11 -16,20%
FIND11 -25,01%

2022
IHFA 13,54%
DIVO11 12,65%

CDI12,35%

FIND11 11,38%
B5P211 9,79%
IRFM11 8,47%
IMAB11 6,37%

Itad Smart Agoes 6,31%

IPCA 5,90%
PIBB11 5,72%
BOWVV115,21%
IBOV 4,69%
GOVE113,53%
IBSM11 3,30%
IFIX 2,22%
MATB11 -5,52%
Délar Ptax -6,50%
1SUS11 -13,96%
SMAC11 -15,06%

YDRO11 -22,23%
SPXI11 -23,60%
REVE11 -23,82%
DNAI11 -35,10%
MILL11 -35,12%
TECK11 -44,06%

TECK11 78,74%
FIND11 34,77%
MILL11 31,05%

Itad Smart Acoes 28,52%

DIVO11 27,07%
BOVV11 23,03%
IBOV 22,28%
GOVE11 22,09%
PIBB11 20.67%
150511 19,45%
IB5M11 18,94%
SMAC11 17,82%
IRFM11 16,90%
IMAB11 15,73%
SPXI11 15,17%
IFIX 14,41%
CDI13,05%
BoP211 11,96%
REVE119,73%
MATB11 8,13%
IHFA 4,86%
IPCA 4,68%

YDRO11 -6,12%
Dolar Ptax -7,21%
DMAI11 -9,74%

TECK1191,13%
MILL1161,31%
SPX111 58,11%
REVE11 43,32%

Délar Ptax 27,91%
HTEK11 19,19%
YDRO11 13,24%

CDI 10,87%
IHFA 5,86%:
B5P211 5,74%
IPCA 4,83%
IRFM11 1,09%
DIVO11-2,70%
IMAB11 -2,72%
IFIX -5,89%

Itad Smart Ades -6,98%

PIBB11-7,768%
1B5M11 -8,89%
BOVV11 -3,96%
GOVE11 -9,98%

IBOV -10,36%
MATB11 -11,99%
FIND11 -14,29%
15US11 -17,64%
SMAC11 -24,42%

FIND11 21,25%
SMAC11 18,42%
15U511 16,54%
IDKA11 12,63%

Itai Smart Agoes 12,61%

SPXR11 12,09%
IRFM11 11,04%
BOVV11 11,00%
1BOV 10,63%
GOVE11 10,58%
DIVO11 10,36%
IFIX 10,27%
PIBB11 9,57%
IB5M11 8,86%
CDI7,77%
IMAB11 7,74%
IHFA'7,41%
B5P211 6,29%
TECK11 4,83%
IPCA 2,95%
MILL11 0,16%
SPXI11 -2,05%

MATB11 -7,32%
YDRO11 -8,30%
Dalar Ptax -9,53%
HTEK11 -11,58%
REVE1l1-12,20%

Asset



Como voceé lida com perdas? E ganhos?

Retorno do S&P500 total vs sem os 10 melhores dias
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= S&P 500 €m pontos (sem variagdo cambial)

Retorno diario do S&P500
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1096
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T |||\ % ‘
594

-10%

-15%
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S&P500, excluindo as 10 maiores altas
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set-24
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207% de retorno
- ao perder 10
melhores dias da
bolsa americana

Emgeral 0s10
melhores dias,
acontecem depois de
uma queda brusca
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Como vocé lida com perdas? E ganhos?

Oretorno de quem se mantém
investido, é maior que quem troca
muito de posicao

oS

“Ja esta caro demais, vou vender tudo”

$120,000

Invested in stocks
$100,000 throughout, $103,294

$80,000
$60,000
$40,000

$20,000

__—’M—n’v ("H]F:ﬂ‘\'l—:‘f‘li‘ o
all-time high, $9,922

1926 1936 1946 1956 1966 1976 1986 1996 2006 2016

$0

Switch to cash if previous

Mesmo depois de grandes retornos, o
mercado tem reversao a média no longo
prazo.

oS

Se manter investido tem valor

12%

10%

8%

6%

4%

2%

10.4%

8.8%
80%  81% 75%  7.5%
12-month 24-month 36-month

m Following an all-time high being hit u All other times
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Diversificacao em Estrutura e gestao
fatores derisco eficientes

Eficiencia de custos Alocagao efluente
de capital

AN A1 AN
AN A1 AN




@ Asset

Um olhar alem do custo Diferencas BOVV vs Concorrente e Ibovespa em bps

1000
800
Desde o seuinicio, emjul/16, até Fev/26, a 600
rentabilidade do BOVV11superou o
eo 400
200
Rentabilidade desde o Excess Return
inicio Vs Ibovespa
0
BOVV11 2391%
-200
Conc1 233,2%
-400
jul-16 jul-17 jul-18 jul-19 jul-20 jul-21 jul-22 jul-23 jul-24 jul-25

=== BOVV vs IBOV  emmm=i#Conc1 vs IBOV

Fonte: ltal Asset Management | Bloomberg. Data Base: fev/26



Aluguel como estrategia

IBOV+0,92% a.a.

Desde o inicio

1,06%

0,64%

0,30%

0,92%

1,66%

12M 24M Desde o inicio

Aluguel de Cotas @ Aluguel de Acdes

Receita
recorrente
em duas
camadas
de aluguel



Institucional

BOVVTT

4;10% 17,15% 54,95% 86,00%

Més Ano 12 Meses Desde o inicio

100,0%

7 82,03%

50,0% M
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Alocacao eficiente de capital.

S&P500 como caso de eficiéncia na alocacdo de capital.

SPXIT1

ACesso ao
Ddlar vs Real

S&P500 (BRL)

SPXRT1

AcCesso ao
e carrego do diferencial de juros
Brasil x EUA

S&P 500® Futures USD-BRL
S&P500 + Dodlar x Real

S&P500 + Dif Juros BR-US
Taxa de adm: 0,21%a.a.

Taxa de adm: 0,25%a.a.
Formador de Mercado: UBS

Formador de Mercado: UBS

Negocia¢ao em bolsa B3
Negociacao em bolsa B3

@ Asset



5 principios da diversificacao -
Asset

nao sabemos expanda suas saber lidar mantenha-se foco no que
o futuro fronteiras com perdas investido controlamos
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Acesse aqu
dos ETFs com os insights dos

Fique por dentro do universo
NOSSos especialistas



https://blog.itau.com.br/itauasset/busca?s=p%C3%ADlula
https://meu.itau/cadastroasset

Informacoes relevantes Asset

A ltau Asset Management é o segmento do Itau Unibanco especializado em gestdo de recursos de clientes.

Este documento é fornecido, exclusivamente, a titulo informativo, e ndo constitui oferta ou qualguer sugestao ou recomendagao de investimento, em particular ou em geral, ndo devendo ser utilizado para tanto. Este
documento é confidencial e ndo deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer outra pessoa, total ou parcialmente, sem o prévio consentimento da Itau Asset Management. As informacdes constantes deste
documento foram obtidas ou sao oriundas de fontes julgadas fidedignas pela Ital Asset Management por suas empresas controladoras, coligadas e/ou controladas, porém a Itad Asset Management ndo garante a
exatiddo nem a cobertura integral das informac¢des aqui contidas. Opinibes e estimativas podem ser alteradas sem aviso. Informacdes adicionais podem ser obtidas mediante solicitacdo. A Ital Asset Management pode
ter emitido outros documentos que apresentem informacdes inconsistentes e/ou conclus®es que surgiram diversamente daquelas ora apresentadas. Tais documentos podem refletir as diferentes opinides e métodos
analiticos de outros analistas que as tenham preparado. Este documento ndo leva em conta objetivos de investimento, situacdo financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa fisica ou juridica
individualmente considerada. Investidores devem obter aconselhamento financeiro individual com base em suas proprias perspectivas e condicdes financeiras, antes de tomar quaisquer decisdes com base nas
informagdes aqui contidas. A Ital Asset Management pode ou podera ter, eventualmente, posi¢des ativas ou passivas em mercados relacionados, direta ou indiretamente, as informacdes aqui divulgadas.

As informacdes contidas nesta publicacdo buscam avaliar o cendrio econémico atual, no entanto, esclarecemos que estas refletem uma interpretacao do Itad Unibanco, podendo ser alteradas a qualquer momento sem
aviso prévio. Esta publicagdo possui cardter meramente informativo e nao reflete oferta ou recomendacdo de investimento de nenhum produto especifico. Para analise de produtos especificos oferecidos pelo Itau
Unibanco, consulte seu representante comercial para maior detalhamento e informag8es completas acerca de suas peculiaridades e riscos. O Itad Unibanco nao se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas
com base nos dados aqui divulgados.

A partir de abril de 2015, 0 Banco Central do Brasil passara a divulgar as estatisticas de setor externo da economia brasileira em conformidade com a sexta edi¢do do Manual de Balanco de Pagamentos e Posi¢do
Internacional de Investimento (BPM6), do Fundo Monetdrio Internacional (FMI). O BPM6 contempla desenvolvimentos econémicos e financeiros da economia mundial nos Ultimos quinze anos; avangos metodolégicos
ocorridos em topicos especificos e a necessidade de harmonizagdo entre as estatisticas macroeconémicas, especialmente o Sistema de Contas Nacionais (System of National Accounts, SNA 2008). Essa atualizagao
metodoldgica permitird o aperfeicoamento do padrdo estatistico nacional, alinhando-o com as melhores praticas internacionais, e garantira consisténcia com a nova metodologia das Contas Nacionais a ser adotada
pelo IBGE, também em 2015. Maiores detalhes podem ser obtidos na Nota Metodoldgica “Estatisticas do Setor Externo - Adocdo da 62 Edicdo do Manual de Balango de Pagamentos e Posicdo Internacional de
Investimento (BPM6)

Para obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2939. Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas, elogios e denuncias, utilize 0 SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco
(www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722
1722.

Autorregulacao

ANBIMA




Disclaimer Asset

Para investir, procure a corretora de sua preferéncial

Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Antes de investir, verifique os custos com corretagem, emolumentos e custddia. Custos comparativos de outros ETFs podem ser
encontrados no site da B3.

O site www.itau.com.br/itnow é o meio de divulgagdo de informagdes oficiais dos fundos de indice da Familia It Now. Antes de investir, leia 0 regulamento e as informagdes constantes do site. O investimento em fundos de indice envolve riscos,
inclusive de descolamento do indice de referéncia e relacionados a liquidez das cotas no mercado secundario.

Aautorizagdo para a venda e negociagdo de cotas deste fundo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informag&es prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seu administrador. Fundos de investimento ndo
contam com garantia do Administrador do fundo de investimento, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Standard & Poor’s® e S&P® sdo marcas registradas da Standard & Poor’s Financial Services LLC (“S&P”) e Dow Jones® é uma marca registrada da Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”) que foi licenciada para a utiliza¢do pela S&P Dow
Jones Indices LLC (“S&PDJI") e suas afiliadas, sendo esta sublicenciada para uso do Itat Unibanco S.A. O IT NOW S&P 500 FUTURES QUANTO BRL FUNDO DE INDICE — RESPONSABILIDADE LIMITADA n3o é patrocinado, apoiado, distribuido ou
promovido pela S&PDJI, Dow Jones ou suas afiliadas. A S&PDJI, Dow Jones ou suas afiliadas ndo prestam nenhuma declaragdo assecuratdria, garantia ou estabelecem qualquer condigdo ou recomendagao acerca da decisdo do investidor de
comprar, vender ou manter as cotas do IT NOW S&P 500 FUTURES QUANTO BRL FUNDO DE INDICE — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

ESTE FUNDO NAO E PATROCINADO, APOIADO, DISTRIBUIDO OU PROMOVIDO PELA STANDARD & POOR'S, S&P DOW JONES INDICES LLC E SUAS AFILIADAS ("S&PDJI"). A S&PDJINAO PRESTA NENHUMA DECLARACAO ASSECURATORIA,
GARANTIA OU ESTABELECE QUALQUER CONDICAQ, EXPRESSA OU TACITA, ACERCA DA CONVENIENCIA DO INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS EM GERAL OU NO FUNDO EM PARTICULAR, OU NA CAPACIDADE DO INDICE S&P 500
FUTURES QUANTO USD-BRL CURRENCY ADJUSTED INDEX (BRL) DE REFLETIR A PERFORMANCE DE MERCADOS FINANCEIROS ESPECIFICOS OU SEGMENTOS DELE OU DE GRUPOS OU CLASSES DE ATIVOS. A UNICA RELACAO DA S&PDJICOM O
ITAU UNIBANCO E O LICENCIAMENTO DE ALGUMAS MARCAS E NOMES E DO INDICE S&P 500 FUTURES QUANTO USD-BRL CURRENCY ADJUSTED INDEX (BRL), O QUAL E DETERMINADO, COMPOSTO E CALCULADO PELA S&PDJI
INDEPENDENTEMENTE DO ITAU UNIBANCO OU DO FUNDO. A S&PDJINAQ TEM A OBRIGACAO DE LEVAR EM CONSIDERAGCAO AS NECESSIDADES DO ITAU UNIBANCO OU DOS COTISTAS DO FUNDO NA DETERMINAGAO, COMPOSICAO OU
CALCULO DO S&P 500 FUTURES QUANTO USD-BRL CURRENCY ADJUSTED INDEX (BRL).A S&PDJINAO E RESPONSAVEL E NAO PARTICIPOU NA DETERMINACAO DO PRECO OU QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO OU DO MOMENTO DA
EMISSAO OU VENDA DE COTAS DO FUNDO OU NA DETERMINACAO OU CALCULODA EQUAGAO PELA QUAL AS COTAS DO FUNDO POSSAM SER CONVERTIDAS EM DINHEIRO. A S&PDJINAO TEM NENHUMA OBRIGACAO OU
RESPONSABILIDADE ACERCA DA ADMINISTRACAO, PROMOCAO OU NEGOCIACAO DO FUNDO. A S&PDJINAO GARANTE A PRECISAO OU COMPLETUDE DO (NDICE S&P 500 FUTURES QUANTO USD-BRL CURRENCY ADJUSTED INDEX (BRL) OU
NENHUMA INFORMACAO NELE INCLUIDA E A S&PDJINAO TERA NENHUMA RESPONSABILIDADE POR NENHUM ERRO, OMISSAO, QU INTERRUPCAO DO iNDICE. A S&PDJINAO PRESTA NENHUMA DECLARACAO ASSECURATORIA, GARANTIA
OU ESTABELECE QUALQUER CONDIGCAQ, EXPRESSA OU TACITA, COM RELACAO AOSRESULTADOS A SEREM OBTIDOS PELO ITAU UNIBANCO, COTISTAS OU QUALQUER OUTRA PESSOA OU ENTIDADE EM RAZAO DO USO DO iNDICE S&P 500
FUTURES QUANTO USD-BRL CURRENCY ADJUSTED INDEX (BRL) OU POR QUALQUER INFORMACAO NELE INCLUIDA. A S&PDJINAQ PRESTA NENHUMA GARANTIA, DECLARACAO ASSECURATORIA, OU ESTABELECE QUALQUER CONDICAOQ, E
EXPRESSAMENTE RESSALVA QUALQUE GARANTIA OU CONDICAO DE COMECIALIZAGAO OU ADEQUAGCAO PARA FINALIDADE OU USO ESPECIFICO E QUALQUER OUTRA GARANTIA QU CONDICAO EXPRESSA OU TACITACOM RELACAO AO
iNDICE S&P 500 FUTURES QUANTO USD-BRL CURRENCY ADJUSTED INDEX (BRL) OU QUALQUER INFORMACAO NELE INCLUIDA. SEM PREJUIZO AO ACIMA EXPOSTO, EM NENHUMA HIPOTESE, A S&PDJI TERA QUALQUER RESPONSABILIDADE
POR QUAISQUER DANQS ESPECIAIS, MORAIS, INDIRETOS OU CONSEQUENTES (INCLUINDO LUCROS CESSANTES) RESULTANTES DO USO DO iNDICE S&P 500 FUTURES QUANTO USD-BRL CURRENCY ADJUSTED INDEX (BRL) OU DE QUALQUER
INFORMACAO NELE INCLUIDA, AINDA QUE NOTIFICADA DA POSSIBILIDADE DE TAIS DANOS.

Autorregulacdo

ANBIMA



http://www.itau.com.br/itnow
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